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En 2024, la economia mexicana experimentd una desaceleracion significativa, con un
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de apenas 1.3%, menos de la mitad del 3.3%
registrado en 2023 . Esta ralentizaciéon fue impulsada por una contraccidn en sectores como la
manufactura y la construccidén, que enfrentaron desafios debido a restricciones presupuestarias
y menor demanda. Ademas, el cuarto trimestre del afno registrdo una caida del 0.6% en relacidon
con el trimestre anterior, marcando la primera disminucién trimestral desde 2021. La
incertidumbre politica interna y las tensiones comerciales con Estados Unidos también

contribuyeron a este enfriamiento econémico

X | @trcimplan @trcimplan @ /ftrcimplan @ @trcimplan
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ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL Y ESTATAL

22 IMPLA

Durante 2024, manteniéndose en niveles elevados y superando
consistentemente los valores del afo anterior durante los
primeros nueve meses. Este crecimiento es particularmente
notable en febrero, marzo y julio, donde se registran
incrementos significativos respecto a los mismos meses de
2023, lo que indica una fase de expansion o fortalecimiento en
elindice analizado. Sin embargo, durante los ultimos meses, se
observa una ruptura en la tendencia ascendente sostenida en
los meses anteriores

En particular, diciembre cierra con una caida de 1.1 puntos
respecto a septiembre (105.3), marcando el valor mas bajo del
ultimo trimestre y una baja intermensual significativa. Si bien
noviembre presenta una ligera recuperaciéon respecto a
octubre, la cifra de diciembre confirma una posible pérdida de
impulso. Esta desaceleracién no implica un retroceso abrupto,
ya que los niveles siguen siendo altos en términos histéricos,
pero si sugiere que el indice podria estar entrando en una fase
de estabilizacion o enfriamiento tras un largo periodo de

crecimiento sostenido.

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Series desestacionalizadas

indice Base 2018 = 100

Nota: Cifras preliminares. Debido al método de estimacion las series pueden ser
modificadas al incorporarse nueva informacion.
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ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL Y ESTATAL

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
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Coahuila Nacional

Serie Desestacionalizada

Serie Tendencia Ciclo

Hacia el ultimo trimestre de 2024, el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) en Coahuila se impulsé en relacién al mismo trimestre del 2023, motivado por el repunte en las
actividades primarias (a tasa anual desestacionalizada de 0.25%) y las actividades secundarias (0.34%).
En elinterior de las actividades primarias, este retroceso fue motivado por la disminucién en la Agricultura, Cria y explotacién de animales (0.24% a tasa anual desestacionalizada).
Mientras que la disminucién del componente secundario derivo del retroceso en la Mineria (-3.72% a tasa anual desestacionalizada) y las Industrias Manufactureras (-1.03%), disminuyendo el
impacto por el crecimiento en la Construccién (9.83%).

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Series desestacionalizadas
indice Base 2018 = 100

Nota: Cifras preliminares. Debido al método de estimacion las series pueden ser X @trcim : : : : :
) plan @trcimplan /ftrcimplan @trcimplan
modificadas al incorporarse nueva informacion. =
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Persisten las presiones inflacionarias medidas por la evolucién del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC). Tal indicador crecié a una tasa anual del orden de 4.21 durante el cierre de 2024.
Ademas, la evolucion de la inflacidn subyacente siguio reflejando la moderacién de las presiones derivadas de los choques internacionales y nuevas repercusiones comerciales de Estados Unidos.
Por su parte, la inflacion municipal se mantuvo por debajo de la cifra nacionales desde abril de 2023 y registrando 12 meses continuos manteniendo este comportamiento a la baja. Este
comportamiento histéricamente diferente esta parcialmente explicado al dinamismo de la economia local y al uso de las materias primas en la actividad industrial.
En suma, las variaciones especificas al interior los indices subyacente (Mercancias) y no subyacente (Principalmente Energéticos y Agropecuarios) destacaron por su incidencia sobre la inflacion
nacionaly de las principales regiones en donde son consumidos, incluido Torreén, debilitando el poder adquisitivo de las unidades familiares.

Fuente: Elaboracion propia con cifras del Indice (X) @trcimplan @trcimplan (£ ) Arcimplan (@) @trcimplan
Nacional de Precios al Consumidor, INEGI. 8
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En el interior del componente subyacente, la inflacién anual de las mercancias, asi como de los servicios, resultaron menores a las esperadas por los especialistas y a trimestres previos en todas

las regiones, aunque aun asi, se mantuvieron en cifras relativamente elevadas.

Por su parte, la inflacién no subyacente se situd en niveles atipicamente bajos en todo el pais, pero mostrando evidencia de volver a elevarse en la primera mitad del afio.

Fuente: Elaboracién propia con cifras del indice
Nacional de Precios al Consumidor, INEGI.

[X @trcimplan

o

@trcimplan

@ /ftrcimplan

@ @trcimplan
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EXPORTACIONES

En lo relativo al comercio internacional, las exportaciones

Chihuahua
nacionales crecieron a 522 mil millones de délares durante

0,
2024, representando un aumento anual de 3.55% respecto a SUGoahuila de Zaragoza

similar de 2023, registrando 4 afios al alza después de la

pandemia. Nuevo Ledn
Dentro de las entidades, Chihuahua se volvié a posicionar Baja California
como el estado con mayor nivel de exportaciones, acumulando
Tamaulipas
casi 75 mil millones de délares, seguido de Coahuila, sumando P
mas de 67 mil millones de délares en 2024, traduciéndose en .
Guanajuato
un incremento de 3.34% a tasa anual.
Jalisco
Este crecimiento en Coahuila fue impulsado en mayor medida
por el crecimiento en subsector de la Fabricacién de equipo de Sonora
transporte, el cual sumoé casi 47 mil millones de délares
(creciendo 11.6% a tasa anual), aportando el 68% de las San Luis Potosi
exportaciones totales en la entidad.
México

ZIMPLN
COMERCIO INTERNACIONAL
Nivel de Exportaciones por Entidad Federativa
75,393,616
67,606,156
57,309,937
55,594,563
36,908,168
36,315,093
30,424,953
28,495,882
23,371,359
22,859,529
20,000,000 40,000,000 60,000,000 80,000,000

Fuente: Elaboracion propia con cifras de las Exportaciones Trimestrales por Entidad
Federativa. INEGI.
Miles de ddlares.

[X @trcimplan

@trcimplan @ /ftrcimplan @ @trcimplan
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COMERCIO INTERNACIONAL

Aguascalientes 14,256,295 Colima 1,483,499

Baja California

55,594,563 Durango 2,943,636

Baja California Sur

590,305 Guanajuato

Campeche 12,357,703 Guerrero 1,568,952
Chiapas f{ 1,172,808 Hidalgo 3,575,882
Chihuahua 75,393,616 Jalisco

Ciudad de México 4,031,971 México

Coahuila

67,606,156 Michoacén 6,358,173

22,859,529

ZIMPLAN

36,315,093

30,424,953

0 20,000,000 40,000,000 60,000,000 80,000,000 0 10,000,000

Fuente: Elaboracion propia con cifras de las Exportaciones Trimestrales por Entidad
Federativa. INEGI.
Miles de ddlares.

20,000,000

X | @trcimplan @trcimplan @ /ftrcimplan @ @trcimplan

30,000,000

40,000,000
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COMERCIO INTERNACIONAL

ZA IMPLAN

Morelos 3,830,214

Nayarit 394,995

Sinaloa 3,618,005

Sonora

28,495,882

Nuevo Ledn 57,309,937 Tabasco 8,880,292
Oaxaca 1,412,086 Tamaulipas 36,908,168
Puebla 18,886,940 Tlaxcala 1,928,692
Querétaro 17,642,203 Veracruz 7,420,439
Quintana Roo Yucatan 2,101,975
San Luis Potosi 23,371,359 Zacatecas 3,953,430
0 20,00Io,000 40,0(;0,000 eo,oc;o,ooo eo,oolo,ooo cl) 7,oocl),ooo 14,oolo,ooo 21,oc;o,ooo 28,00IO,000 35,oolo,ooo I

Fuente: Elaboracion propia con cifras de las Exportaciones Trimestrales por Entidad
Federativa. INEGI.
Miles de ddlares.

[X @trcimplan

@trcimplan @ /ftrcimplan @ @trcimplan

42,000,000
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COMERCIO INTERNACIONAL

O R K EDN
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Contecnologia de Bing
© GeoNames, Microsoft, TomTom

Millones USD - .
36 75,394

Fuente: Elaboracion propia con cifras de las Exportaciones Trimestrales por Entidad
Federativa. INEGI.

Miles de dolares. @ @trcimplan @trcimplan @ ftircimplan @ @trcimplan
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MERCADO LABORAL

POBLACION DE 15 ANOS Y MAS EN LA ZML POBLACION OCUPADA SEGUN TIPO DE OCUPACION
610,000 1.62%
14.63%
580,000
6.08%

550,000

520,000 I
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l l 18 v l l (8 v l l (8 v 77.67%

2022 2023 2024

m Subordinados y remunerados Empleadores = Porcuenta propia = Noremunerados
B Poblaciéon Econdmicamente Activa B Poblaciéon Ocupada

Al dltimo trimestre de 2024, dentro de la ZML, la Poblacién Econémicamente Segun la posicidon en la ocupacion; en promedio, durante los ultimos 12 trimestres,
Activa (PEA) se ubicé en 609,266 personas. Esto representa el 61% de la poblacién 77.67% de la poblacidon ocupada corresponde a trabajadores subordinados vy
mayor de 15 afos. En comparacién al mismo trimestre de 2023 (62.11%), ha remunerados; 6.08% a empleadores y 14.63% son trabajadores por cuenta propia.

disminuido 0.80% en la proporcion de la PEA. Mientras que el 1.62% de los empleados no reciben ningun tipo de remuneracion.

En ese mismo periodo, la Poblacion Ocupada registrada fue de 589,892 personas,

representando una tasa de ocupacion del 96.82% y de 3.18% de desocupacion.

Fuente: Elaboracién propia con cifras de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo 2022- ) ) ) )
2024. INEGL. [X @trcimplan @trcimplan @ /ftrcimplan @ @trcimplan
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MERCADO LABORAL

INGRESO LABORAL PROMEDIO EN LA ZML
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El nivel de ingresos laborales siguié evolucionando al alza después de la caida de La tasa de subocupacion continué con niveles altos para el ultimo trimestre de 2024,
los trimestres Il y IV en el 2023, alcanzando un histérico nivel de $11,461 pesos siguiendo con el mismo comportamiento registrado en el mismo periodo de los ultimos
mensuales en el primer trimestre de 2024 y aumentando casi 20% en dos afos y un dos afos. Mientras que, el nivel de desempleo mantiene el mismo comportamiento de
aumento de 7.67% con respecto al Ultimo trimestre de 2023 cuando el ingreso ~ t@sas controladas y ha permanecido por debajo de 3.4% durante 6 trimestres

promedio mensual fue de $10,811.80 pesos. consecutivos.

Fuente: Elaboracién propia con cifras de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo 2022- ) o ) )
2024. INEGL. @: @trcimplan @trcimplan @ /ftrcimplan @ @trcimplan
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

ZIMPLAN

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
(MILLONES DE USD)
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La inversion extranjera directa registrada en 2024 avanzé a 36,872.4 millones de
dodlares, lo que representd un crecimiento de 1.11% respecto a 2023, impulsada
por el crecimiento industrial en los estados del sur. ha permanecido constante
durante los ultimos 10 afios mostrando un crecimiento dinamismo econémico
entre sus sectores, y superando los niveles de inversion prepandemia,

provenientes principalmente de Estados Unidos, Espana, Canada y Alemania.

Fuente: Elaboracién propia con datos del Registro Nacional de Inversiones, 2024. (X) etrcimplan

Secretaria de Economia.
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Nuevas inversiones einversion de utilidades

Cuentas entre compaiias

Las nuevas inversiones hacia el pais sumaron 4 mi 817 millones de délares en 2023, casi
75% por debajo de las registradas en 2022, las cuales acumularon 18 mil 147 mdd.
Mientras que, las reinversiones crecieron 26 mil 631 millones de ddlares, representando
un crecimiento porcentual de 74 puntos. Asi mismo, las cuentas entre companias

aumentaron a 4 mil 610 millones de délares durante el mismo periodo.

@trcimplan @ /ftrcimplan @ @trcimplan
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

ZIMPLAN

Inversion Extranjera Directa por Entidad Federativa en México
(Millones de délares)
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Contecnologia de Bing
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Registro Nacional de Inversiones, 2024.

X | @trcimplan @trcimplan @ /trcimplan @ @trcimplan
Secretaria de Economia.

Millones USD
14,356.6

50.4
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Inversion Extranjera Directa por pais de origen
(Millones de délares)
Principales socios comerciales

Contecnologia de Bing
© Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Geospatial Data Edit, Microsoft, Navinfo, Open Places, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation, TomTom, Wikipedia, Zenrin

Fuente: Elaboracién propia con datos del Registro Nacional de Inversiones, 2024. (X) etrcimplan

, K @trcimplan @ /ftrcimplan @ @trcimplan
Secretaria de Economia.

Millones USD
16,512.8

0.0

ZA IMPLAN
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EXPECTATIVAS DE LA ECONOMIA

E§ O R K EDN

El panorama econdémico nacional para 2025 esta
marcado por una combinacion de factores
internos y externos que podrian influir en su
desempeiio. México enfrenta un entorno
econdmico desafiante en 2025, con proyecciones
de crecimiento moderado o incluso negativo,
influenciado por factores como la incertidumbre
comercial, politicas fiscales restrictivas y un
entorno global volatil.

Las politicas arancelarias de Estados Unidos
generan un entorno de alta incertidumbre que
podria afectar negativamente la actividad
econdmica de México

Es crucial que el pais implemente estrategias
para diversificar sus relaciones comerciales,
fortalecer su infraestructura y fomentar Ia
inversion para mitigar los riesgos y promover un

crecimiento sostenible.

Se anticipa que el crecimiento del PIB global
disminuira gradualmente, pasando del 3.2 % en
2024 al 3.1 % en 2025 y al 3.0 % en 2026. Esta
desaceleracion se atribuye principalmente al
aumento de barreras comerciales en diversas
economias del G20, asi como a una mayor
incertidumbre politica que estd afectando
negativamente tanto la inversion como el gasto
de los consumidores. En Estados Unidos, se
espera que el crecimiento del PIB real pierda
fuerza, descendiendo del sélido ritmo actual al
2.2 % en 2025y al 1.6 % en 2026. En la zona euro,
el crecimiento econémico proyectado sera de 1.0
% en 2025 y de 1.2 % en 2026, limitado por la
persistente incertidumbre. En el caso de China,
se estima que el crecimiento se desacelerara del

4.8 % actual al 4.4 % en 2026.

@ @trcimplan @trcimplan

@ /ftrcimplan

Las presiones inflacionarias contindan afectando
a numerosas economias, y en un numero
creciente de paises ha vuelto a aumentar
recientemente. Los precios de los servicios, en
particular, se han mantenido altos, con una tasa
promedio del 3.6 % en los paises de la OCDE. Se
espera que la inflacién en 2025 y 2026 sea mas
alta de lo que se habia estimado anteriormente,
aunque se prevé que continde disminuyendo a
medida que el crecimiento econémico se
desacelera.

En las economias del G20, se proyecta que la
inflacion general baje del 3.8 % en 2025 al 3.2 %
en 2026. No obstante, la inflacion subyacente
probablemente sequira por encima de los

objetivos de muchos bancos centrales en 2026.

@ @trcimplan
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