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COMENTARIO

En la primera mitad de 2024, la actividad econdmica mexicana
se mantuvo flexible, creciendo a un ritmo similar al semestre
previo. Este comportamiento general se puede adjudicar al
buen manejo del gasto publico y privado en general. El
crecimiento fue el reflejo de un buen desempeio tanto de las
actividades secundarias como terciarias.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.
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ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL Y ESTATAL

IGAE

El Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)
crecié 3.3% a tasa anual desestacionalizada en marzo
de 2024, cifra que compensa la caida mensual de 1.04%
en enero pasado. Tal crecimiento del IGAE derivo de un
retroceso mensual desestacionalizado de -6.3% de las
actividades  secundarias, compensado por un
crecimiento de 16.5% de las actividades primarias y un
avance de 1.2% de las terciarias.

Sumado a lo anterior, las actividades secundarias
obedecieron a la misma tendencia, explicada en buena
medida, por el retroceso mensual de la actividad
correspondiente al sector de la Construccion (-2.5%) y
del sector Minero (-0.8%) y por el relativo estancamiento
de las actividades manufactureras y de la Generacion,
de

suministro de agua y de gas por ductos al consumidor

transmision y  distribucion energia eléctrica,

final (variacion mensual desestacionalizada de 0.5% y
0.7%, respectivamente)
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL Y ESTATAL

ITAEE

Hacia el ultimo trimestre de 2023, el Indicador Trimestral

de la Actividad Econémica Estatal se desaceler6 en
relaciéon al mismo trimestre del 2022, motivado por un
retroceso en las actividades primarias (a tasa anual
desestacionalizada de -0.25%) vy

secundarias (-0.34%).

las actividades

En el interior de las actividades primarias, este retroceso
fue motivado por la disminucién en la Agricultura, Cria y
de (0.24% a tasa anual

explotacion animales

desestacionalizada).

Mientras que la disminucién del componente secundario
derivo del retroceso en la Mineria (-3.72% a tasa anual
desestacionalizada) y las Industrias Manufactureras (-
1.03%), disminuyendo el impacto por el crecimiento en la

Construccion (9.83%).

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
Series desestacionalizadas
indice Base 2018 = 100

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE)
Variacion porcentual con respecto al mismo trimestre del afio anterior — Coahuila
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Nota: Cifras preliminares. Debido al método de estimacion las series pueden ser modificadas al incorporarse nuevg informacion.
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INFLACION

PRECIOS AL CONSUMIDOR

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacion porcentual)

Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

(Variacién porcentual)
15.00% —
12.50%
Persisten las presiones inflacionarias medidas por la 10005 4 10.00% -
evolucion del indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC). Tal indicador creci6 a una tasa anual del orden o | T
de 4.65 en la primera mitad de 2024. -
0.00%
Ademas, la evolucién de la inflacién subyacente sigui6 \/ 250%
reflejando la moderacién de las presiones derivadas de
X . . B0 10E Ty o o e 0 0 0 e e e e e e e L o o e o e s L e e e e e e B
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en medio oriente y Europa. °E vE °E vE vE £ E EE £ E E ¢
= Nacional == Subyacente == No Subyacente = Taorredn = Nacional
) ) ) » indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) Nacional indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) Nacional
En el interior del componente subyacente, la inflacion indice Subyacente indice No Subyacente
anual de las mercancias, asi como de los servicios, 12.50% 20.00% —
resultaron menores a las esperadas por los especialistas 1
10.00% +
y a trimestres previos en todas las regiones, aunque aun T
. 2 " . 10.00% —
asi, se mantuvieron en cifras relativamente elevadas. 7.50% 1
5.00% 1 1 ’_/\/
Por su parte, la inflacion no subyacente se situ6 en 0.00% V/ f“‘\__, —
niveles atipicamente bajos en todo el pais, pero 2.50% T 1
mostrando evidencia de volver a elevarse en la primera
0.00% T T T T T T T T T T T Tt -1000% T T T T T T T T T T T T
mitad del afio. 888885555558 8888888888813 8888885555558 8888988888833
., . . oo . . . = Subyacente == Mercancias == Servicios = No Subyacente == Agropecuarios = Energéticos
Fuente: Elaboracion propia con cifras del Indice Nacional de Precios al Consumidor, INEGI. 8

L TORREON iSIEMPRE PUEDE!




BlvoNITOR DE ECONOMIA

IMPL/N
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INFLACION

Por su parte, la inflacion municipal se mantuvo por

Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacién porcentual)

debajo de la cifra nacionales desde abril de 2023 y 12:30% __

registrando 12 meses continuos manteniendo este 1

comportamiento a la baja. Este comportamiento 10.00%

histéricamente diferente esta parcialmente explicado al T

dinamismo de la economia local y al uso de las materias T

primas en la actividad industrial. 7.50% -

En suma, las variaciones especificas al interior los 5 00% __

indices subyacente (Mercancias) y no subyacente 1

(Principalmente Energéticos y Agropecuarios) 1

destacaron por su incidencia sobre la inflaciéon nacional y 250% —

de las principales regiones en donde son consumidos, T

incluido Torre6n, debilitando el poder adquisitivo de las T

H HA U-DU%IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
wridedesfamiares S 88883955558 F8 858§ 58888 88733
== Tarreon == Nacional
Fuente: Elaboracién propia con cifras del indice Nacional de Precios al Consumidor, INEGI. 9
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COMERCIO INTERNACIONAL

En lo relativo al comercio internacional, las
exportaciones nacionales crecieron a 533 mil millones de
dolares durante 2023, representando un aumento anual

de 2.3% respecto a su similar de 2022.

Dentro de las entidades, Chihuahua se posicioné como
el estado con mayor nivel de exportaciones, acumulando
casi 70 mil millones de délares, seguido de Coahuila,
sumando mas de 65 mil millones de délares en 2023,

traduciéndose en un incremento de 2.3% a tasa anual.

Este crecimiento fue impulsado en mayor medida por el
crecimiento en subsector de la Fabricacion de equipo de
transporte, el cual sumé casi 45 mil millones de délares
(creciendo 11.6% a tasa anual), aportando el 68% de las

exportaciones totales en la entidad.

Fuente: Elaboracion propia con cifras del INEGI.

IMPL/N

Nivel de Exportaciones por Entidad Federativa
(Millones de ddlares)

Chihuahua 69,923,269
Coahuila 65,408,076
Nuevo Ledn 56,016,658
Baja California 54,228,374
Tamaulipas 34,277,443
Guanajuato 33,405,936
Jalisco 27,243,852
Sonora 26,567,830
San Luis Potosi 22,913,056
México 22,856,727
Puebla 19,660,491
0 20,000,000 40,000,000 60,000,000 80,000,000
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COMERCIO INTERNACIONAL

Aguascalientes 12,752,524 Maorelos

3,158,754

Baja California 54,228,374

Mayarit | 299,427

Baja California Sur Muewvo Ledn 56,016,658
Campeche 15,691,971 Qaxaca 1,220,379
Coahuila 65,408,076 Puehla 19,660,491
Colima § 1,281,511 Querétaro 18,216,601
Chiapas | 1,273,049 Quintana Roo | 35410
Chihuahua 69,923,269 San Luis Potosi 22,913,056
| I , | | | | | | : I I
0 20,000,000 40,000,000 60,000,000 80,000,000 0 20,000,000 40,000,000 60,000,000
Ciudad de México 3,871,983 Sinaloa 3,115,934
Durango 3,066,467 Sonora 26,567,830

OmMmZ0—0>» 4200 7T XM

Guanajuato 33,405,936 Tahasco 11,133,967
Guerrero 1,209,879 Tamaulipas 34,277,443
Hidalgo 3,849,315 Tlaxcala 1,935,670
Jalisco 27,243,852 Veracruz 7,535,394
México 22,856,727 Yucatan 1,677,132
Michoacdn 5,864,058 Zacatscas 2,832,043
f t t | ‘ t — t — — f i i } i : } + + } + + I
0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000 0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000

Fuente: Elaboracién propia con cifras del INEGI. m TORREON ISIEMPRE PUEDE!
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COMERCIO INTERNACIONAL

Exportaciones por entidad federativa
(Millones de délares)

26,568
\‘ h

506

22,913
299
1,677
27,244 33,406 38..
35
5,864 22 r 15,692
7,535 1.
1,210
1220 1,273
Con tecnologia de Bing
© GeoNames, Microsoft, TomTom
Millones usd - .
35 69,923

Fuente: Elaboracion propia con cifras del INEGI.
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COMERCIO INTERNACIONAL

BALANZA COMERCIAL Balanza Comercial

(Millones de délares)

La balanza comercial mexicana ha mantenido su 200,000 A
tendencia histéricamente deficitaria durante casi todo el 0 §
. . L . 180,000 H Ny - n 9 X o
periodo de estudio, exceptuando el Ultimo trimestre de 8 '«‘5 g e g % Q x @ § % ';r B
N~ o — fos) o <t 2 - ) Py -
., . . o)) o - Lo - A - o0 o0 o N — [ee]
N -
2023, en donde, la apreciacion del tipo de cambio 160.000 4 w g L o I ¥ < 2 N 2 © s ®» 9 2 9 v o
. . - . . ' o J = ¥ o o J - S 3 4 < - - = 3
empujo a niveles positivos el nivel de exportaciones. a o 9 TS S > S s -
S N8 5 g3 o 8 o 9 -
— - [(e] - — o™
1400001 2 & & & & o -
o 2 9 N
Asi mismo, se espera que esta tendencia negativa siga b “ —
o , B 120,000 1 &
presente durante los proximos trimestres del afio,
suponiendo un aumento en el precio de los bienes 100,000
importados y en la valorizacion del tipo de cambio.
80,000
Ademas, la llegada de nuevas inversiones la
9 y 60,000
reinversion de utilidades en las empresas ya instaladas
pueden contribuir directamente a acelerar el crecimiento 40,000
de las exportaciones nacionales hacia sus principales
. . 20,000
socios comerciales.
0
| 1l 1] v | 1 1 \Y | 11 1l v
2021 2022 2023
= Exportaciones Importaciones

Fuente: SAT, SE, BANXICO, INEGI. Balanza Comercial de Mercancias de México. SNIEG. 14
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MERCADO

Poblacién de 15 aitos y mas en la ZML

600,000 — 596,624
589,163 591,297 590,791
T 585,207 584,330 583,246
580,306
T 577,070
572,464
575,000 - 270,545 569,750 569,762
1 264441 562,734 563,899
555,469
550,000 & WGA6.047
525,000 -
500,000 -
2022-1 2022-11  2022-ll  2022-V 2023l 20231 2023-l 2023-lV 2024-I

B Poblacién Econémicamente Activa Poblacién Ocupada

Al primer trimestre de 2024, dentro de la ZML, la Poblacién Econémicamente Activa (PEA) se ubicd
en 583,246 personas. Esto representa el 61% de la poblacion mayor de 15 afios. Comparado con el
trimestre anterior (62.12%), ha disminuido 1.12% en la proporcion de la PEA con respecto a la
poblacion mayor de 15 afios.

En ese mismo periodo, la Poblacién Ocupada registrada fue de 563,899 personas, representando

una tasa de ocupacion del 96.68% y de 3.32% de desocupacion.

Fuente: Elaboracion propia con cifras de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo 2022-2024. INEGI. 16

LABORAL

Poblaciéon de 15 anos y mas en la ZML

@ Subordinados y remunerados Empleadores Por cuenta propia No remunerados

Segun la posicién en la ocupacion; en promedio, durante los Gltimos 10 trimestres, 77.4% de la
poblacién ocupada corresponde a trabajadores subordinados y remunerados; 5.4% a empleadores y
15.6% son trabajadores por cuenta propia. Mientras que el 1.6% de los empleados no reciben

ningun tipo de remuneracion.
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MERCADO LABORAL

Nivel de ingresos en la ZML
(Porcentaje de la poblacién)

20.00% 45.00%
39.43%
38.81%
3772%  37.69%  37.85%  3826% 40.00%
——— wﬁi%
10.00%
| 836% 35.00%
7.52% 7.56%
8.00% 6.93%
5.77% 30.00%
6.00% 5.15%
4.57%
4.28%
25.00%
4.00%
I f . t f f 20.00%
20221l 2022-1V 20231 2023-11 202311l 2023-1IvV 2024-1
Subocupacién A Desempleo @ Informalidad

Las tasas de subocupacién e informalidad siguieron evolucionando su tendencia a la baja y
manteniendo valores estables desde 2022. Mientras que, el nivel de desempleo, mantiene el mismo

comportamiento de tasas controladas y ha permanecido por debajo de 3.6% durante casi todo 2023.

Fuente: Elaboracion propia con cifras de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo 2022-2024. INEGI. 17

IMPL/N

Ingreso laboral promedio en la ZML
(Porcentaje de la poblacién)

$12,000
$11,461

$11,000 $10,812

$10,533

$10,261
$10,083

$10,000

$9.613 49570

$9,000

2022-1

2022-11  2022-lI 2022-IvV  2023-  2023-Il 2023-I 2023-Iv  2024-|

El nivel de ingresos laborales sigui6 evolucionando al alza después de la caida de los trimestres Il y
IV en el 2023, alcanzando un histérico nivel de $11,461 pesos mensuales en el primer trimestre de
2024 y aumentando casi 20% en dos afio y un aumento de 7.67% con respecto al ultimo trimestre

de 2023 cuando el ingreso promedio mensual fue de $10,811.80 pesos.
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Inversion Extranjera Directa en México Inversién Extranjera Directa en México por tipo de inversion
(Millones de dolares) (Millones de dolares)
%_ 30,000
50,000 A 2 26,631

40,000

30,000

20,000

10,000

25,000 +
22,
20,000 A 18,179 18,147,
1 ,
15,000 ] 13,684/ 16,202
. 10,992 /
10,683 : 2:313
10,000 4
7,819
6,552 ' ! 6,741
052
4 Y s d17
5,000 4+
’ 5,763 2,869 4,610
5,334 1.962
} f } 1 |
2013 2015 2017 2019 2021 2023

@ Nuevas inversiones 4 Reinversion de utilidades Cuentas entre compaiiias

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

La inversion extranjera directa registrada se desaceler6 hacia el Ultimo trimestre de 2023 mas de  Las nuevas inversiones hacia el pais sumaron 4 mi 817 millones de délares en 2023, casi 75% por
lo esperado por los especialistas, derivado de la baja inversion en las cuentas entre compafiias. debajo de las registradas en 2022, las cuales acumularon 18 mil 147 mdd. Mientras que, las
Sin embargo, esta no es una cifra menor, pues representa la confianza empresarial por mantener  reinversiones crecieron 26 mil 631 millones de délares, representando un crecimiento porcentual de
la inversion en territorio nacional. 74 puntos. Asi mismo, las cuentas entre compafiias aumentaron a 4 mil 610 millones de délares

durante el mismo periodo.

Fuente: Registro Nacional de Inversiones, 2023. Secretaria de Economia. 19
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Inversiéon Extranjera Directa por Entidad Federativa en México
(Millones de ddlares)

Ciudad de México 1,197
Estado de México 1,927
Aguascalientes 1,397
Querétaro 1,107
Tlaxcala 3N
Tabasco 318
Morelos 196

Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Nacional de Inversiones, 2023. Secretaria de Economia.
Las cifras de Guerrero fueron negativas debido a la disminucion en las Cuentas entre compafiias en el primer trimestre de 2023.
20
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Inversion Extranjera Directa por pais de origen
(Millones de dolares)
Principales socios comerciales

0.3 I 13.640.9

Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Nacional de Inversiones, 2023. Secretaria de Economia. a
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EXPECTATIVAS DE LA ECONOMIA MEXICANA

Se estima que la economia
creceraen los siguientes
trimestres del afio a ritmos de
entre 0.5% a 0.7%, de forma que el
crecimiento del afio, que se
calcula comparando los PIB
promedios del 2024 con el de
2023, serad de aproximadamente
2.1%. A su vez, el crecimiento del
ITAEE de Coahuila se podria

ubicar en 2.2%.

La inflacion seguira manteniendo
su tendencia descendente, pero
de forma muy lenta, aun a pesar
de la expansién de la demanda
agregaday el que la inflacion

subyacente da signos de

estancamiento por encima del 4%.

Se espera que a finales de 2024
cierre alrededor de 4.5y 5.2

puntos base.

23

IMPL/N

Se prevé que el Banco de México
siga el ciclo de recortes a las
tasas objetivo de la politica
monetaria, aunque podrian diferir
por las presiones del tipo de
cambio que puedan desatarse por
las elecciones de México y
Estados Unidos. La duracién del
proceso desinflacionario seria
otro factor importante a
considerar para el cambio de

tasas de interés.
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